
Makrogazdasági kilátások

Barcza György

2010. Február 4. 



kilábalás – volt már rosszabb
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kilábalás – mint a ‘70-es években
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a magyar kilábalás
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USA – ‘megették a lakásukat’
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erısödı globális kereslet – emelked ı olajár
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egyre meredekebbek a hozamgörbék
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emelked ı USD inflációs várakozások
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ha szigorít a Fed, er ısödhet a dollár

9



a piac szerint a Fed kivár az emeléssel
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EUR kamatok: történelmi mélyponton
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fenntartható adósságpálya



csökken ı lakossági eladósodás
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gyenge hitelesség
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csökken ı forintkamatok
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stabil forint árfolyam – de meddig?
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hol lesz a forint kamatciklus alja?
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nem sok az ösztönz ı a nagyobb keresetre…
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…mégis, az adóbevételek változatlanok

20,8 21,5

18

15,4

0

5

10

15

20

25

Czech Rep. Hungary Poland Slovakia

Personal income tax and social 

contribution revenues (GDP%)



20

mirıl szól a felzárkózási folyamat?
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sajnos nem rólunk ����


